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Wall Street endeksleri teknoloji hisseleri onciiliginde din guni yikselis agirlikli kapatirken,
ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah hafif artida seyrediyor. Asya tarafinda ise bu sabah
borsalarda karisik seyir gézlenmekte, bu kapsamda Cin ve Giliney Kore borsalarinda yiikseligler
goriliirken, Japonya ve Hong Kong borsalarinda ise diistis goriilmekte.

ABD tarafinda, konut piyasasi verilerinden ekim ayina iliskin konut baslangiclar ve
gelecek doneme iliskin konut talebine yonelik sinyal veren insaat izinleri verisi takip
edildi. Buna gore, konut baslangiglar aylik bazda eylil ayinda %1,9 oraninda dusisun
ardindan, ekim ayinda %3,1 oraninda gerileyerek beklentilerin {izerinde dislis kaydetti ve
bdylece diisiistinii ikinci aya tasidi. Ingaat izinleri ise aylik bazda eyliil ayinda %3,1 oraninda
distsiin ardindan, ekim ayinda hafif artis beklentilerine karsin %0,6 oraninda geriledi ve
boylece diiglisiini ikinci ayda sirdiirdii. S6z konusu veriler, konut piyasasinda zayiflamanin
stirdigline isaret etti.

ECB Yonetim Konseyi Uyesi Muller, faizler konusunda higbir seyin kesin olmadigini, gerekli
analiz, dederlendirme ve tahminlerin yapilacagini, ancak aralik ayinda yeniden faiz
indirebileceklerini diistindiiklerini belirtti. Ayrica Muller, 25 baz puandan daha biyik indirimin
simdilik gerekli olmadigini sdyledi. Muller, kisa vadede bdlgede enflasyonunun dogru yonde
ilerledigini, ancak ABD'nin ekonomi politikalarinda degisim senaryolarinin bu varsayimlarinda
yer almadigini belirtti. Muller, ABD'de Trump'in uluslararasi ticaret ortaklarina yonelik devreye
almasi beklenen ek glimriik tarifelerinin enflasyona etkisini degerlendirmek igin erken oldugunu
belirterek, serbest ticaretlerinin azalmasi durumunda, bundan hem ABD ekonomisi, hem de
Euro Bolgesi ekonomisinin olumsuz etkilenecegini vurguladi.

ECB Yonetim Konseyi Uyesi Panetta ise, Banka'nin ekonomik biiyiimeyi kisitlamayacak
kadar faiz indirimi yapmasi gerektigini belirtti. Panetta, kisitlayici para politikasina artik ihtiyag
olmadigini belirterek, para politikasini artik normallestirmeleri ve gerekirse genisleme bdlgesine
gegmeleri gerektigini soyledi. Panetta, su anda nétr faiz oranindan olukga uzak olduklarini ve
faizleri mutlaka o seviyelere gekmeleri gerektigini vurguladi.

Avrupa tarafinda ise, ECB’nin para politikasina yon verecek olan verilerden Euro
Bolgesi'nde ekim ayina iliskin nihai TUFE verileri aciklandi. Euro Bolgesi'nde manset
TUFE, aylik bazda eyliil ayinda %0,1 oraninda diisiisiin ardindan ekim ayinda éncii verilerle
uyumlu olarak %0,3 oraninda artis kaydetti ve bdylece son altin ayin en yiksek seviyesinde
gerceklesti, yilik bazda ise eylll ayinda geriledigi Nisan 2021'den bu yana en diisiik seviye olan
%1,7 seviyesinden ekim ayinda ECB'nin hedefi olan %2 seviyesine yiikseldi. Bolgede
cekirdek TUFE ise, yillik bazda ekim ayinda 6ncii verilerle uyumlu olarak %2,7 seviyesinde
gergeklesti ve bdylece son alti ayin en disik seviyesinde kaydedildi.

Rusya Merkez Bankasi Baskani, Rusya ekonomisine iligkin stagflasyon tehlikesi
bulunmadigini belirterek, ilave dis soklar yasanmazsa politika faizinde kademeli diislise gelecek
yil baglamayi dederlendireceklerini soyledi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), gegen ayki toplantisinda yavaslayan ekonomiyi canlandirmak
amaciyla 1 yillik kredi temel faiz oranini (1 yillik LPR) 25 baz puanlik indirimle %3,35ten %3,10
seviyesine gekmesinin ardindan bugiinki toplantisinda sabit tutarken, konut kredisi gibi uzun
vadeli krediler igin gosterge olan 5 yillik kredi temel faiz oranini da (5 yillik LPR) gegen ayki
toplantisinda 25 baz puanlik indirimle %3,85ten %3,60 seviyesine gekmesinin ardindan
bugiinkii toplantisinda sabit birakti. Bankanin, bdylece gegen ayki toplantisinda faizleri
indirmesinin ardindan bugiinkii toplantisinda sabit tutarak gegen ayki faiz indirimlerinin
etkilerini gézlemlemeyi tercih ettigi gdzlenmekte.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan eyliil ay1 uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri
yayimlandi. Net uluslararas yatinm pozisyonu, bir lkenin yurt disi finansal varliklar ile yurt
disina olan finansal ytkimliltkleri arasindaki fark olarak adlandirimaktadir. Net uluslararasi
yatinnm pozisyonu acigi ikinci geyregin sonundaki (haziran ay1 sonu) -366,6 milyar USD’den
lglincli geyregin sonu (eylll ay1 sonu) itibariyla 48,5 milyar USD’lik azalisla -318,1 milyar USD
seviyesine geriledi, uluslararasi yatinm pozisyonu/GSYH orani ise -%30,5 seviyesinden
-%26,5 seviyesine geldi (2024 yili ikinci ceyrek GSYH kimidilatif verisi kullanildi). Detaylara
bakildiginda, ilgili donemde uluslararasi yatinm pozisyonu agigindaki azalista, varliklarda aylik
11,2 milyar USD'lik artisin yaninda yikimldliiklerde ise 37,3 milyar USD'lik azalis gdzlenmesi
belirleyici oldu. Varliklardaki artista ise 6zellikle rezerv varliklardaki artis (9,1 milyar USD artis)
belirleyici olurken, yikimliliiklerde ise dogrudan yatinmlardaki azalis (36,1 milyar USD azalis)
etkili oldu.
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Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

Avrupa tarafinda, Almanya’da ekim ay1 UFE verisi TSI 10'da izlenecek. Almanya'da UFE, aylik bazda agustos ayinda %0,2
oraninda artisin ardindan eyliil ayinda %0,5 oraninda gerileyerek beklentilerin {izerinde diislis kaydetmisti ve séz konusu distis,
subat ayindan bu yana gézlenen ilk disiis olmustu, yillik bazda diisiis hizi da %0,8'den %1,4 seviyesine gelerek on besinci ay Ust
liste gerilemisti. Ekimde ise aylik bazda UFE'nin %0,2 oraninda artis sergilemesi ve yillik bazda diisiis hizinin %1,4'ten %1
seviyesine yavaglamasi bekleniyor.

Ayrica ingiltere’de BoE'nin para politikasina yon verecek olan verilerden ekim ayi TUFE verileri TSI 10'da agiklanacak.
ingiltere’de ayllk bazda manset TUFE, ajustosta %0,3 oraninda artisin ardindan eyliil ayinda yatay (%0) seyre gecerek
beklentilerin (izerinde yavaslama kaydetmisti, yilllk bazda ise %2,2’den %1,7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda
gerceklesmisti ve bdylece Nisan 2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti. Bu kapsamda, yillik bazda manset TUFE, iig
buguk yilin ardindan ilk kez BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin altinda gergeklesmisti. ingiltere’de gekirdek TUFE'nin aylk bazda
artis hizi ise eylul ayinda %0,4'ten %0,1 seviyesine yavaslayarak beklentilerin altinda kaydedilirken, yillik bazda da %3,6'dan %3,2
seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesmisti ve bdylece Eyliil 2021'den bu yana en diisiik seviyede gergeklesmisti.
Ekimde ise aylik bazda manset TUFE'nin %0,5 oraninda artis kaydetmesi ve yillik bazda ise %1,7’den %2,2 seviyesine yiikselmesi
bekleniyor. Ekimde cekirdek TUFE'nin ise yillik bazda %3,2'den %3,1 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSI 10’da TUIK tarafindan eyliil ayi tanimsal girdi fiyat endeksi verisi yayimlanacak. Agustos ayi
tarimsal girdi fiyat endeksinin aylik bazda artis hizi, %3,42'den %1,39 seviyesine yavaslarken, yillik bazda ise %41,60tan
%33,25 seviyesine gerilemisti ve bdylece Temmuz 2023'ten bu yana en disiik seviyede kaydedilmisti.

Ayrica TSI 10’da TUIK tarafindan ekim ayi yurt disi iiretici fiyat endeksi verisi__yaylmlanacak. Yurt digina ihrag edilen
Urlnlerin Uretici fiyat degisimlerini olcen yurt disi liretici fiyat endeksinin (YD-UFE) aylik bazda artis hizi eylil ayinda
%2,95'ten %2,25 seviyesine yavaslarken, yillik bazda ise %28,67'den %32,35 seviyesine yikselmisti.
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Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tiirkiye 3 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Eyliil)

Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Ekim) 26,8% 27,4%
12,5 4,1

Euro Bolgesi S Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eyliil)

Turkiye K Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (Eyliil)
Euro Bolgesi - . TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ekim) 2,0% 1,7%
ABD B Konut Baslangiglar (Aylik, Ekim) -3,1% -1,9%
insaat izinleri (Aylik, Ekim) -0,6% -3,1%

Tarkiye i Tanmsal Girdi Fiyat Endeksi (Eylil)
, Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (Ekim)
Cin ; 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,10%
5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,60%
Almanya UFE (Yillik Degisim, Ekim) -1,0%

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 2,2%
Turkiye K Tiketici Gliven Endeksi (Kasim)
TCMB Faiz Karari (PPK Toplantisi) 50,00%

Euro Bolgesi I Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Kasim) -12,4
ABD — Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 16 Kasim) 220
ikinci El Konut Satiglari (Aylik, Ekim) 2,5%

Turkiye K Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Yillik Degisim, Ekim)
Almanya GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 3. Ceyrek) -0,2%

imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 43,0
Hizmet Sektort PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,8

Euro Bolgesi imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 46,0
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 51,6

Fransa imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 44,5
Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,3

ingiltere imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Kasim) 50,0
Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 52,0
ABD imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Kasim) 48,8
Hizmet Sektéri PMI (Oncii Veri, Kasim) 55,3

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Kasim) 73,5

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




